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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie {iber
die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AIF

(Gemischte Investmentvermaogen)

efv-Perspektive-Fonds Il

in der Zeit vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 14,02 %.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Investmentvermdgens im Detail per Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen
aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. Jérg W. Stotz, Ludger Wibbeke

Hamburg, im August 2019
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensiibersicht per 30. Juni 2019 e 4
Vermdégensaufstellung per 30. Juni 20019 e 5
Anhang gem. § 7 NI O KARBVY e 8
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10
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Vermdgensiibersicht per 30. Juni 2019

Fondsvermégen: EUR 13.860.958,41 (12.472.687,46)
Umlaufende Anteile: 468.304 (480.447)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Zertifikate 743 5,36 (6,06)
2. Sonstige Wertpapiere 10.605 76,51 (84,94)
3. Bankguthaben 2.536 18,29 9,19
Il. Verbindlichkeiten -23 -0,16 (-0,19)
Ill. Fondsvermégen 13.861 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2019

Gattungsbezeichnung

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate
Xetra-Gold DE00OA0S9GBO STK 18.703 0 2.340 EUR 39,730000 743.070,19 5,36
Summe der an organisierten Mérkten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 743.070,19 5,36

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000% Ex Oriente Lux AG 7,5% EOL AG IHS

oo DEOOOATEL718 EUR 600 0 0 % 0010000 60,00 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 60,00 0,00
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

Perspektive OVID Equity Inhaber-Anteile | DEOOOA2DHTY3 ANT 6.737 0 0 EUR 106,870000 719.983,19 519
Gruppenfremde Investmentanteile

Alpora Innovation Select Inhaber-Anteilsklasse | DEO0OA2AJHJ1 ANT 3.092 0 0 EUR 138,910000 429.509,72 3,10
Gomgest Growth-Gr Europe Opps Reg. Shares EURIACE. - ggophwanne3 ANT 18.449 0 0 EUR 36800000 67892320 4,90
Echiquier Entreprencurs FCP Actau Porteur G 8DECEUR  ppog1ari1age ANT 301 0 0 EUR 1641490000  494.08849 3,56
Fidelity Fds-Pacific Fund A Acc. EUR LU0368678339 ANT 25,515 0 0 EUR  21,520000  549.082,80 3,96
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. I Cap. LU0350637061 ANT 990 0 0 EUBR  0,000001 000 0,00
Loys - Loys Global System S LU0861001427 ANT 3.225 0 18675 EUR  30,940000 99.78150 0,72
g"ljg"g_;\}yx‘” MSCI Russi.UC.ETF Namens-Anteile Acc. | 1993597092 ANT 19434  19.434 0 EUR 41015000 81457611 588
MainFirst - Gbl Dividend Stars Inhaber-Anteile D o.N. LU1238901679 ANT 4,821 0 0 EUR 106440000 51314724 370
MB Fund - Max Global Inhaber-Anteile B o.N. LU0230368945 ANT 4,644 0 0 EUR 80610000 37435284 270
MEDICAL - MEDICAL BioHealth LU0294851513 ANT 998 0 0 EUR 579170000  578.01166 417
OVID Infrastructure HY Inco.Ul Inhaber-Ant. AnteilskiT ~ DEO0OA2JQLB6 ANT 986 986 0 EUR 93660000 9234876 067
g‘ﬁ’_“tex e e AR G Al EL L10399611685 ANT 2.258 0 0 EUR 128100000  289.249.80 2,09
S&H Smaller Companies EMU Inhaber-Anteile | a) DE00OAZNE5U0 ANT 2500 2500 0 EUR 102600000  256.500,00 1,85
Siemens Balanced Inhaber-Antele DEOOOAOKEXMS6 ANT 22061  22.061 0 EUR 19010000 41937961 3,03
SQUAD Capital Value B LU0376514351 ANT 1451 0 0 EUR 419770000  609.08627 439
ESS(L“X’E“"C””“ Opportu.(DL) Act. Nom. QEURAC. | 14973535863 ANT 2.208 2.208 0 EUR  120,890000 266.92512 1,93
iSps VI-EMSCIWid Min-Vo.U.E. Registered Shares USD  jg0pgrrgst4 ANT 8393 8393 0 GBP 38720000 36220315 261
ACMBernstein-Glob.Core Eq.Ptf Actions Nom. | USD o.N. LU1061039506 ANT 47.221 0 0 USD 21,170000 879.254,65 6,34
Fretempny.Fds-Tem.Thail Fd Namens-Ant. W (ace.)USD - 076567205 ANT 38.988 0 0 USD 17080000 58570301 423
Invesco Global Leisure Fund ActNom. ZAcc. USDoN,  LU1590492648 ANT 32,559 0 32558 USD 12010000 34393209 248
Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nominatives Z LU0552385535 ANT 6.444 0 6444 USD 86690000 49134118 354

USD o.N.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stiicke

bzw. Kaufe/
Anteile Bestand Zugange

Gattungsbezeichnung bzw. 30.06.2019

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

T. Rowe Price-Gl.Technol.Eq.Fd Namens-Anteile Q Acc.USD

oN. LU1244140163 ANT 22.515 0 0 USD 19,050000 377.246,80 2,72
Jontobel Fo-Sust Em.Mkts Lead. Actions Nom.1 GapUSD— yg671083686 ANT 2.242 0 0 USD 158040000 31164579 2,25
Summe der Investmentanteile EUR 10.536.362,98 76,01
Anteile an Immobilien-Sondervermdgen

KVG-eigene Immobilien-Investmentanteile

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

Morgan Stanley P2 Value DEO0OAOF6G89 ANT 7.900 0 0 EUR 0,620000 4.898,00 0,04
SEB-Immo Portfolio Target Return DE0009802314 ANT 6.938 0 0 EUR 9,130000 63.343,94 0,46
Summe der Anteile an Inmobilien-Investmentanteilen EUR 68.241,94 0,50
Summe Wertpapiervermogen EUR 11.347.735,11 81,87
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 1.744.933,93 1.744.933,93 12,59
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: UBS Europe SE usb 899.115,02 790.813,16 5,70
Summe der Bankguthaben EUR 2.535.747,09 18,29
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -22.523,79 EUR -22.523,79  -0,16
Fondsvermdgen EUR 13.860.958,41 100 2)
Anteilwert EUR 29,60
Umlaufende Anteile STK 468.304

FuBnoten:
1) noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens lber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 28.06.2019 _

Britisches Pfund 0,897000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,136950 =1 Euro (EUR)

Widhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kaufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw.

Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugange Verkaufe/ Abgange
Whg. in 1.000

Volumen

in 1.000

Nichtnotierte Wertpapiere

Zertifikate

DB FUND LI. ZT 31.07.13 Reichmuth DEOOODBGXNX7 STK = 38.250
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shares JPY | Acc. o.N. IE00BQ1YBP44 ANT 13.500 26.949
Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al DE000A12BPQ2 ANT - 3.105
H & A Aktien Small Cap EMU Inhaber-Anteile C | 0.N. LU0229455992 ANT - 7.758
LYXOR ETF RUSSIA (DJ RUSINDEX TITANS 10) A FR0010326140 ANT 4.940 19.434
MainFirst-TOP EUROPEAN IDEAS C LU0308864965 ANT - 5.238
LYXOR ETF MSCI WORLD ENERGY TR LU0533032420 ANT - 1.950
OVID Infrastructure HY Inco.Ul Inhaber-Ant. Anteilskl.I DE000A112T91 ANT = 1.048
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 81,87
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 29,60
Umlaufende Anteile STK 468.304

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver6ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstédndigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fiir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betragt:
Perspektive OVID Equity Inhaber-Anteile | 1,1200 %

Die Verwaltungsvergitung fir Gruppenfremde Investmentanteile betrégt:

Morgan Stanley P2 Value 0,8000 %
SEB-Immo Portfolio Target Return 0,9000 %
Alpora Innovation Select Inhaber-Anteilsklasse | 2,2000 %
Comgest Growth-Gr.Europe Opps Reg. Shares EUR | Acc. o.N. 1,0000 %
Echiquier Entrepreneurs FCP Act.au Porteur G 3 Déc EUR oN 1,3500 %
Fidelity Fds-Pacific Fund A Acc. EUR 1,5000 %
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. 2,0000 %
Loys - Loys Global System S 0,5700 %
M.U.L.-Lyxor MSCI Russi.UC.ETF Namens-Anteile Acc.EUR o.N 0,7500 %
MainFirst - Gbl Dividend Stars Inhaber-Anteile D o.N. 0,0300 %
MB Fund - Max Global Inhaber-Anteile B o.N. 1,9000 %
MEDICAL - MEDICAL BioHealth 1,9000 %
OVID Infrastructure HY Inco.Ul Inhaber-Ant. Anteilskl.T 0,9000 %
Quantex Fds-Quan.Global Val.Fd Inhaber-Anteile | EUR o.N. 1,2500 %
S&H Smaller Companies EMU Inhaber-Anteile | (a) 0,9000 %
Siemens Balanced Inhaber-Anteile 0,5000 %
SQUAD Capital Value B 1,5000 %
UBS(Lux)Eq.-China Opportu.(DL) Act. Nom. Q EUR Acc. oN 1,1200 %
iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Registered Shares USD o.N. 0,3000 %
ACMBernstein-Glob.Core Eq.Ptf Actions Nom. | USD o.N. 0,7000 %
Fr.Temp.Inv.Fds-Tem.Thail.Fd Namens-Ant. W (acc.) USD o.N. 1,2500 %
Invesco Global Leisure Fund Act.Nom. Z Acc. USD o.N. 0,7500 %
Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nominatives Z USD o.N. 0,9000 %
T. Rowe Price-Gl.Technol.Eq.Fd Namens-Anteile Q Acc.USD o.N. 0,8500 %
Vontobel Fd-Sust.Em.Mkts Lead. Actions Nom.| Cap.USD o.N. 0,8300 %
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Comgest Growth PLC-Japan Reg. Shares JPY | Acc. o.N. 0,8500 %

Frankf.Aktienfond.f.Stiftungen Inhaber-Anteile Al 0,1500 %
H & A Aktien Small Cap EMU Inhaber-Anteile C | 0.N. 1,5000 %
LYXOR ETF RUSSIA (DJ RUSINDEX TITANS 10) A 0,6500 %
MainFirst-TOP EUROPEAN IDEAS C 0,8000 %
LYXOR ETF MSCI WORLD ENERGY TR 0,4000 %
OVID Infrastructure HY Inco.Ul Inhaber-Ant. Anteilskl.| 0,9000 %

Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den flir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergiltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie Gber die Vergitungs-
politik und Verglitungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung GbermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberpriift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jéhrlich
statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundséatzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Vergltung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme flr variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei
maximal 30% der Gesamtvergiitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Vergliitung nicht.

Die Verglitung fur die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergii-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft tiberpriift die Vergiitungssysteme jahrlich. Die Verglitungs-
politik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergltungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergutungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

UBS Europe SE
Gezeichnetes Kapital:

€ 446.001.000,00
Eigenmittel (Art. 72 CRR):
€1.176.142.000,00
(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich Aufsichtsratsmitglied der
HANSAINVEST LUX S.A.)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



