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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie {iber
die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AIF

(Gemischte Investmentvermaogen)

efv-Perspektive-Fonds Il

in der Zeit vom 1. Januar 2019 bis 30. Juni 2019.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von + 5,48 %.

Den folgenden Seiten kdnnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des
Investmentvermdgens im Detail per Ende Juni darstellte. Abseits dessen stehen wir Ihnen
aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfligung und verbleiben

mit herzlichen GriiBen

Ihre
HANSAINVEST-Geschaftsflihrung

Nicholas Brinckmann, Dr. Jérg W. Stotz, Ludger Wibbeke

Hamburg, im August 2019
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So behalten Sie den Uberblick:

Vermdégensiibersicht per 30. Juni 2019 e 4
Vermdégensaufstellung per 30. Juni 20019 e 5
Anhang gem. § 7 NI O KARBVY e 8
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Verwahrstelle und Gremien ..., 10
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Vermdgensiibersicht per 30. Juni 2019

Fondsvermogen: EUR 10.138.161,91 (10.155.024,53)
Umlaufende Anteile: 229.119 (242.060)

Vermogensaufteilung in TEUR/%

l. Vermbégensgegenstiande

1. Zertifikate 558 5,50 (7,77)
2. Sonstige Wertpapiere 8.711 85,92 (79,04)
3. Bankguthaben 814 8,03 (12,69)
4. Sonstige Vermdgensgegenstidnde 69 0,68 (0,66)
Il. Verbindlichkeiten -14 -0,13 (-0,16)
Ill. Fondsvermégen 10.138 100,00
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Vermdgensaufstellung per 30. Juni 2019

Gattungsbezeichnung

An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate
Xetra-Gold DE00OA0S9GBO STK 14.047 0 7931 EUR 39,730000 558.087,31 5,50
Summe der an organisierten Markten zugelassenen oder in diese einbezogenen Wertpapiere EUR 558.087,31 5,50

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,000000000% Ex Oriente Lux AG 7,5% EOL AG IHS

10/1.09.2014 DEODOATEL718 EUR 400 0 0 % 0010000 40,00 0,00
Summe der nicht notierten Wertpapiere EUR 40,00 0,00
Investmentanteile

KVG-eigene Investmentanteile

HINKEL RELATIVE PERFORM.HI FO. DE00OAT4UWUG ANT 9.719 0 0 EUR 45880000 44590772 4,40
Perspektive OVID Equity Inhaber-Anteile | DEOOOA2DHTY3 ANT 4.995 0 0 EUR 106,870000 533.815,65 5,27
TBF GLOBAL INCOME | DE0009781997 ANT 16.180 0 0 EUR 19270000  311.788,60 3,08
Gruppenfremde Investmentanteile

ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul DEO0OAOX7541 ANT 2.213 0 0 EUR 265050000  586.55565 5,79
Alpora Innovation Select Inhaber-Anteilsklasse | DE000AZAJHJT ANT 1.992 0 0 EUR 138,910000 27670872 2,73
E‘;q"e"“e g g S el IR ATRIBAL L e ANT 2.896 0 0 EUR 127,620000  369.587,52 3,64
gi{""g"“ FatHLnlaran REAMETSAMEDAEITE | ) s ANT 2,629 0 0 EUR 126170000 33170093 3,27
Deutsche Aktien Total Return LU0216092006 ANT 3.898 0 0 EUR 168640000  657.35872 6,48
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | LU0399027886 ANT 3.454 0 0 EUR  134,100000 463.181,40 4,57
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. LU0350637061 ANT 1.244 0 0 EUR  0,000001 0,00 0,00
IP Fonds - IP Bond-Select Inhaber-Anteile | 0.N. LU0204032410 ANT 3.964 0 0 EUR 56,250000 222.975,00 2,20
JH%';'gg’h‘ld""'H'”KAbS'Re“‘"‘ AT LTI AR AL LU0490769915 ANT 78.200 0 0 EUR 7044000  550.840,80 543
W"S'Ubemahmeﬂe'e L S T 2 LU1532048532 ANT 1.416 0 0 EUR 93760000 13276416 131
Loys - Loys Global System | LU0861001344 ANT 74 0 215 EUR 1.004,840000 7435816 0,73
M&G(L)IF1-M&G(L)Dyn.Alloc. Act.Nom. A Acc. EO o.N. LU1582988058 ANT 13.343 0 13341 EUR 9160700  122.22945 1,21
g"&'{‘ [‘]’,'q SIEUEUE G ETE DELAIE s BEAGT S IArES 1 1 IE00BJQ2XGI7 ANT 2500 2.500 0 EUR 99960000  249.90000 2,46
MB Fund - Max Global Inhaber-Anteile B o.N. LU0230368945 ANT 6.094 0 0 EUR  B80,610000 49123734 4,85
MLIS-Ma. Wace Tops UCITS M.N. B Acc.EUR LU0333226826 ANT 4.000 0 0 EUR 139780000 55012000 5,52
SPDR BI.Bar.1-3Y.US Tr.Bd UETF Registered Shares o.N. IEO0BC7GZJ81 ANT 4.715 4715 0 EUR 44369000 20919984 2,06
Squad Aguja Opportunities Inhaber-Anteile | DE000AZARICY ANT 2.835 0 0 EUR 110,990000  314.656,65 3,10
Thema Fund IE0030487957 ANT 3.415 0 0 EUR  0,000001 000 0,00
mEe;‘L“eed'e LB e At M GIE B s LU1829331989 ANT 33.918 0 0 EUR  10,040000  340.540,91 3,36
T R ek e LU1599320105 ANT 5140 0 0 EUR 96830000 49770620 49
iOSES HIPELRI A [l S el s LElD IEQOBBFHGS14 ANT 6062  6.062 0 GBP 38720000 26167295 2,58
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2019

Stiicke
bzw. Kaufe/
Anteile Bestand Zugange

Gattungsbezeichnung bzw. 30.06.2019

Whg. in
1.000 im Berichtszeitraum

Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nom. 1 0.N. LU0834154790 ANT 4.469 0 4468 USD  80,980000 318.307,42 3,14
SPDR Barclays Capital US Treasury Bond ETF IE00B44CND37 ANT 2.236 2.236 0 USD 109,160000 214.681,17 2,12
Summe der Investmentanteile EUR 8.536.794,96 84,21

Anteile an Inmobilien-Sondervermdgen
KVG-eigene Immobilien-Investmentanteile

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

DEGI EUROPA DE0009807800 ANT 9.970 0 0 EUR 1,270000 12.661,90 0,12
Degi German Business DEO0OAO0J3TP7 ANT 7.340 0 0 EUR 1,530000 11.230,26 0,11
DEGI GLOBAL BUSINESS DEOOOAOETSR6 ANT 11.019 0 0 EUR 1,630000 17.961,66 0,18
Morgan Stanley P2 Value DEOOOAOF6G89 ANT 28.315 0 0 EUR 0,620000 17.555,30 0,17
SEB-Immo Portfolio Target Return DE0009802314 ANT 12.075 0 0 EUR 9,130000 110.244,75 1,09
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe DE0009772681 ANT 142 0 0 EUR 0,590000 83,78 0,00
KanAM US-Grundinvest Fonds DE0006791817 ANT 3.000 0 0 USD 1,550000 4.089,89 0,04
Summe der Anteile an Inmobilien-Investmentanteilen EUR 173.827,54 1,71
Summe Wertpapiervermogen EUR 9.268.749,81 91,42
Bankguthaben

EUR - Guthaben bei:

Verwahrstelle: UBS Europe SE EUR 796.854,14 796.854,14 7,86
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen:

Verwahrstelle: UBS Europe SE usD 19.296,00 16.971,72 0,17
Summe der Bankguthaben EUR 813.825,86 8,03
Sonstige Vermogensgegenstiande

Anspriiche auf Ausschiittung EUR 1.982,00 1.982,00 0,02
Sonstige Anspriiche EUR 67.061,88 67.061,88 0,66
Summe sonstige Vermdgensgegenstande EUR 69.043,88 0,68
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -13.457,64 EUR -13.457,64 -0,13
Fondsvermdgen EUR 10.138.161,91 1002)
Anteilwert EUR 44,25
Umlaufende Anteile STK 229.119

FuBnoten:
1) noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
2) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens lber Broker ausgefiihrt
wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00%. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz) _ per 28.06.2019 _

Britisches Pfund 0,897000 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,136950 =1 Euro (EUR)

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensauf-
stellung erscheinen: Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiicke bzw. Volumen
Gattungsbezeichnung Anteile bzw. Kéufe/Zugange Verkaufe/ Abgange

Whg. in 1.000 in 1.000

Investmentanteile
KVG-eigene Investmentanteile

Seasonax Market Neutral Inhaber-Anteile | DEO00A2JF8U8 ANT - 1.000
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Der Wert ergibt sich unter Berlicksichtigung von Netting- und Hedgingeffekten, der zugrundeliegenden Derivate im Sondervermdgen.

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 91,42
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 44,25
Umlaufende Anteile STK 229.119

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstdnde

Der Aktienwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Borse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages gem. §
27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten ver6ffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermdgenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit ge-
eigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV). Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf Vollstédndigkeit und Plausibilitat geprdift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
mogensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.
Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Verwaltungsvergiitungssatz fiirim Sondervermégen gehaltene Investmentanteile

Die Verwaltungsvergitung fiir KVG- und Gruppeneigene Investmentanteile betragt:

HINKEL RELATIVE PERFORM.HI FO. 1,2000 %
Perspektive OVID Equity Inhaber-Anteile | 1,1200 %
TBF GLOBAL INCOME | 0,5000 %
Seasonax Market Neutral Inhaber-Anteile | 0,8500 %

Die Verwaltungsvergiitung fiir Gruppenfremde Investmentanteile betragt:

DEGI EUROPA 0,6500 %
Degi German Business 0,7000 %
DEGI GLOBAL BUSINESS 0,5000 %
Morgan Stanley P2 Value 0,8000 %
SEB-Immo Portfolio Target Return 0,9000 %
UBS (D) 3 Sector Real Estate Europe 0,7500 %
KanAM US-Grundinvest Fonds 0,5000 %
ACATIS-GANE VALUE EVENT F. Ul 1,5000 %
Alpora Innovation Select Inhaber-Anteilsklasse | 2,2000 %
Bellevue Fds (Lux)-BB Gl.Macro Namens-Anteile Al EUR o.N. 0,8000 %
Carmignac Portf.-L.-S.Eur.Equ. Namens-Anteile A EUR Acc o.N. 1,5000 %
Deutsche Aktien Total Return 1,2500 %
Flossbach von Storch - Bond Opportunities | 0,4000 %
HERALD(LUX)-US Abs. Ret. EO Nam. Ant. | Cap. 2,0000 %
IP Fonds - IP Bond-Select Inhaber-Anteile | 0.N. 0,2500 %
Jan.Hend.-J.H.UK Abs.Return Actions Nom.l Acc.EUR Hdgd oN 1,0000 %
KR Fds-Ubernahmeziele Europa Actions Nominatives P o.N. 1,8000 %
Loys - Loys Global System | 0,1200 %
M&G(L)IF1-M&G(L)Dyn.Alloc. Act.Nom. A Acc. EO o.N. 1,7500 %
Man VI-Man GLG Alpha Sel.Alt. Regist.Acc.Shares IN H EUR oN 0,5000 %
MB Fund - Max Global Inhaber-Anteile B 0.N. 1,9000 %
MLIS-Ma. Wace Tops UCITS M.N. B Acc.EUR 1,7500 %
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SPDR Bl.Bar.1-3Y.US Tr.Bd UETF Registered Shares o.N. 0,1500 %

Squad Aguja Opportunities Inhaber-Anteile | 1,5400 %
Thema Fund 0,1250 %
Threadneedle L-Credit Opport. Act. Nom. 8E EUR Acc. (INE)oN 0,9000 %
Vontobel Fd-TwentyFour A.R.Cr. Act.Nom.AHI(hed.)Dis.EUR o.N 0,4000 %
iShs VI-E.MSCI WId Min.Vo.U.E. Registered Shares USD o.N. 0,3000 %
Mor.St.Inv.-Global Opportunity Actions Nom. | o.N. 0,7500 %
SPDR Barclays Capital US Treasury Bond ETF 0,1500 %

Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Vergiitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergitungs-
politik und Vergltungspraxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tGibermaBiger Risiken verhindert. Das
Vergltungssystem der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jéhrlich auf seine An-
gemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergltungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich
statt.

Die Verglitung der Mitarbeiter richtet sich grundsatzlich nach dem Manteltarifvertrag fiir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt
die Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergltungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeit-
nehmerverbanden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsréten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl.
der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergiitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Verglitung darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhaltnismaBig groBes Risiko fur die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verglitung nicht.

Die Vergutung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergu-
tung und einer jahrlichen Tantieme. Die Héhe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzel-
nen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschaftsfihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Uberprift die Vergltungssysteme jahrlich. Die Vergitungs-
politik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Verglitungspolitiken unter Berticksichtigung der AIFMD
(ESMA/2013/232).

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen
und / oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergiitungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum.
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Kapitalverwaltungsgesellschaft,

Verwahrstelle und Gremien

Kapitalverwaltungsgesellschaft:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Kunden-Servicecenter:

Telefon: (0 40) 3 00 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 30057 -60 70
Internet: www.hansainvest.com
E-Mail: service@hansainvest.de

Gezeichnetes Kapital:
€10.500.000,00
Eigenmittel:

€ 21.729.099,42
(Stand: 31.12.2018)

Gesellschafter:

SIGNAL IDUNA

Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
SIGNAL IDUNA

Lebensversicherung a.G., Hamburg

Verwabhrstelle:

UBS Europe SE
Gezeichnetes Kapital:

€ 446.001.000,00
Eigenmittel (Art. 72 CRR):
€1.176.142.000,00
(Stand: 31.12.2018)

Einzahlungen:

UniCredit Bank AG, Miinchen
(vorm. Bayerische Hypo- und
Vereinsbank)

BIC: HYVEDEMMS300

IBAN: DE15200300000000791178

Aufsichtsrat:

Martin Berger (Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

(zugleich Vorsitzender des Aufsichts-
rates der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

(stellvertretender Vorsitzender),
Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA
Gruppe, Hamburg

Thomas Gollub,
Berater der Aramea Asset
Management AG, Wedel

Dr. Thomas A. Lange,
Vorsitzender des Vorstandes der
National-Bank AG, Essen

Prof. Dr. Harald Stitzer,
Geschaftsfliihrender Gesellschafter der
STUETZER Real Estate Consulting
GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schilller,
Kaufmann

Wirtschaftspriifer:

KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg

Geschiftsfiihrung:

Dr. J6érg W. Stotz

(Sprecher, zugleich Aufsichtsrats-
vorsitzender der HANSAINVEST LUX
S.A., Mitglied der Geschéftsfiihrung

der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH sowie Mitglied der Geschéftsfih-
rung HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Nicholas Brinckmann
(zugleich Sprecher der Geschéftsfiihrung
HANSAINVEST Real Assets GmbH)

Ludger Wibbeke (ab 01.07.2019)
(zugleich Aufsichtsratsmitglied der
HANSAINVEST LUX S.A.)
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon (040) 3 00 57 - 62 96
Fax (040) 300 57 - 60 70

service@hansainvest.de

www.hansainvest.de



