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~Die EZBistzu ¢
einem Risiko fiir die Sie Wahrscheinlichkeit
Finanzstabllﬁ& fiir eine Wihrungsreform
geworden” liegtbei 100 Prozent*
IHirgen Stark. Ex-Chefékonom der Frank Waiter, Erste Finanz
Europaischen Zentralbank und Vermbgensberatung

Wahrungsreform

Oder halten Sie das fiilr unmaoglich?
Die Strategie fiir jeden Fall
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»ES wire zu v .

.» Hoer einzige
begriifien, wenn das w } Ausweg ausder

Geld mitGold W Schuldenfalle

hlnterlegt_ ware” ist Inflation”

Prof, Gunther Schnabl Hendrik Leber
Uni Ledpeig Acatis Vermdgensverwaltung
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Realzinsen in Deutschland und den USA  Anleihenrendite minus Inflationsrate, in Prozent %
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Zombie-Kredite in der Euro-Zone
in Prozent der Unternehmenskredite europaischer Banken
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in Milliarden Euro

Gesamtverbindlichkeiten
Italiens gegenuber der EZB
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Stimmengewichtung im EU-Parlament Gewichtung der Stimmen im EZB-Rat
Gewichtung in Prozent (Deutschland = 100) in Prozent (Deutschland = 100), jeweils 1 Direktor pro Land

Frankreid 97 64,7 Mio. Einwohner, 74 Abgeordnete Deutschlaphdi00
100 81,8 Mio. Einwotg@Abgeordnete Frankreighl26
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